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El Barbmetro Econdémico de Huelva (BEH)
es un informe que surge como resultado de
la colaboracion entre el Colegio Profesional
de Economistas de Huelva y la Universidad
Loyola Andalucia. Este es el primer niamero
de dicha colaboracion, correspondiente a la
coyuntura economica del segundo trimestre
del afno 2023. En este informe, se lleva a cabo
el seguimiento y la valoracion de la evoluciéon
mostrada por la economia internacional,
nacional, regional y provincial, para el trimestre
comentado, asi como para el conjunto del
aflo. En el caso de la economia provincial, se
profundiza en el analisis con un repaso de la
evolucion de los principales indicadores de la
actividad econémica onubense, y se ofreceran
proyecciones macroeconomicas para los afios
2023y 2024.
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Introduccion

El escenario econdomico mundial continta estando condicionado, principalmente, por las tensiones inflaciona-
rias y las turbulencias en los mercados financieros, junto con la todavia presente inestabilidad geopolitica en
Europa del este. Para hacer frente a esta situacion, los principales bancos centrales siguen en la linea trazada
hace unos meses de una politica monetaria contractiva. En este sentido, al principio de mayo el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) ha subido de tipo de interés basico de 0,25 puntos, hasta alcanzar el 3,75%. Estas medidas,
combinadas con las recientes reducciones en los precios de la energia y de los alimentos, hicieron que, a nivel
global, la inflacién bajara de manera bastante considerable.

En este contexto, la economia onubense parece seguir las tendencias trazadas en el contexto de las economias
espafiola y andaluza. En el primer trimestre de 2023, los tres ambitos geograficos registraron crecimientos de
la produccién y el empleo, aunque de manera menos marcada de la registrada al final del afio 2022. Ademas,
sus respectivas tasas de crecimiento interanual del Indice de Precios al Consumo siguen una tendencia a la baja
y se sitlan a niveles considerablemente inferiores a los niveles alcanzados a final del afio 2022.

En cuanto a las previsiones economicas para la economia onubense, nuestras estimaciones nos indican un
crecimiento del PIB de un 2,2% en 2023, por encima del 1,8% estimado por Espafia y Andalucia, y de un 1,5% en
2024. De la misma manera, la creacién de empleo sufrira una ralentizacién y pasara de un crecimiento del 4,9%
registrado en 2022 a 1,8% en 2023 y a 1,9% en 2024. Sin embargo, el indice de Precios al Consumo registraria
una fuerte bajada desde un nivel superior al 9% registrado en 2022 (9,2%), a niveles mas sostenibles de 4,3%
en 2023y 2,6% en 2024.

A pesar de esta revision a la baja, el escenario no esta exento de riesgos, con la amenaza de recesién que sigue
estando latente.
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Entorno

Internacionaly Europeo

Después de unos meses complicados, marcados por las turbulencias en los mercados financieros, junto con la inestabilidad producida tanto por la pandemia
como por el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia, al final del primer cuatrimestre de 2023 la economia mundial parece haber emprendido el camino hacia
una recuperacién progresiva. En este escenario mas optimista, los precios industriales, al igual que los de la energia y de los alimentos, han experimentado
unatendencia ala baja, y los problemas en las cadenas de suministro se estan superando paulatinamente.

Sin embargo, no hay que olvidarse de que los Gltimos meses han estado caracterizados por episodios inflacionarios sin precedentes en las Ultimas cuatro
décadas, con un grado de persistencia dificilmente previsible. Aun asi, a nivel global |a inflacion ha experimentado recientemente una bajada considerable,
debido sobre todo a las medidas sincronizadas de politicas monetarias restrictivas implementadas por los principales bancos centrales y a la bajada de
los precios de la energia y de los alimentos. Las estimaciones nos indican que la inflacién general bajara del 8,7% registrado en 2022, al 7,0% en 2023. Es
importante evidenciar que, por primera vez en los ultimos dos afos, en abril el IPC en EE. UU. ha bajado hasta el 4,9%. En cuanto a la zona euro, en el mismo
periodo la tasa de inflacién volvié a subir ligeramente, hasta alcanzar el 7%, mientras que en la Unién Europea el nivel de los precios se estabilizé en torno al
8,1%. No obstante, los datos y las previsiones nos indican que la inflacion subyacente esta destinada a subir en muchos paises del mundo. En el caso de que
esta Ultima resulte ser mas persistente de lo previsto, se necesitaria un endurecimiento ain mayor de la politica monetaria.

En este sentido, no hay que olvidar que desde el BCE se ha trasmitido la idea que la evolucion de los precios puede seguir en su tendencia al alza. Esto
implicaria que se podrian esperar mas subidas de tipos de interés en la eurozona. En la misma linea, hay que también evidenciar que Christine Lagarde ha
reconocido estar vigilando con atencién el potencial impacto que las recientes subidas salariales de doble digito llevadas a cabo en Espafia y Alemania pue-
dan tener sobre lainflacion. Esto es porque una fuerte subida salarial puede producir una espiral precios-salarios que ralentice la bajada de la inflacién. Por
lo tanto, Europa enfrenta ahora a la dificil tarea de mantener la recuperacion, superar la inflacién y salvaguardar la estabilidad financiera.

Por otra parte, otra clara consecuencia de las rapidas y contundentes subidas de tipos de interés (aumento acumulado de casi 400 p. b. en los tipos de inte-
rés mundiales en menos de un ano) es en el endurecimiento de las condiciones financieras, aspecto que, a nivel global, podria tener un gran impacto en las
condiciones crediticias y las finanzas publicas, en particular para las economias de mercados emergentes y en desarrollo. En cuanto a China, después de
haber sufrido las consecuencias negativas del aumento de contagios provocados por las nuevas variantes de COVID-19 a lo largo de 2022, en los tltimos
meses parece estar repuntando con fuerza. En este sentido, en los primeros meses de 2023, la reapertura al exterior, junto con el consiguiente aumento
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del consumo y de un sélido repunte del PIB, estan impulsando el crecimiento en la region, a pesar de la todavia débil demanda en el resto de las economias
mundiales. Las previsiones nos indican que se espera que la region de Asia y Pacifico contribuyan por un 70% al crecimiento mundial, siendo China e India
los dos paises con niveles de crecimiento mas alto y que se espera que aporten la mitad del crecimiento mundial este afo. Sin embargo, para el conjunto
de laeconomia mundial la recuperacion parece mas dificultosa de lo que se habia imaginado anteriormente: en 2023 las previsiones de crecimiento se han
ajustado ala baja, pasando del 3,4% estimado en 2022, al 2,8% este afo. En el caso particular de las economias avanzadas, se pronostica que experimenten
también una desaceleracion especialmente pronunciada, desde el 2,7% en 2022, al 1,3% en 2023. Las economias de mercados emergentes y en desarrollo
van a experimentar una leve desaceleracién, pasando del 4% en 2022 a 3,9% en 2023.

Por ultimo, la coyuntura econdémica global sigue estando caracterizada por fragilidad e inestabilidad, aspecto evidenciado en particular por las recientes
turbulencias en el sector bancario. A pesar del impacto positivo de las recientes bajadas en los precios de los alimentos y de la energia, junto con una mejoria
en el funcionamiento de las cadenas de suministros, una ampliacion de las recientes tensiones en el sector financiero puede tener un impacto negativoen la
economia real, principalmente produciendo un deterioro de las condiciones financieras, aspecto que obligaria a los bancos centrales a modificar sus politi-
cas. Asi pues, estamos viviendo una época caracterizada, por un lado, por un crecimiento econémico reducido (sobre todo con respecto al pasado reciente,
y, por otro, con una inflacién a niveles marcadamente superiores a los niveles esperados.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA
Ultimos datos

De acuerdo con los ultimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el crecimiento econémico en el primer trimestre de 2023
con respecto al cuarto trimestre del 2022 fue de 0,5% para la economia espafiolay 0,7% para la economia andaluza, logrando cerrar un crecimiento
interanual del 3,8% y 3,6% respectivamente. Este proceso de recuperacion deriva del descenso de las presiones inflacionarias por la disminucion de
los precios de la energia. Sin embargo, el desempefio macroeconémico depende de los resultados en combatir la inflacién por parte de los incrementos
de los tipos de interés, lo cual mantiene la incertidumbre del efecto de la politica monetaria en la reduccién de la variacién de los precios de la cesta de
consumo, la cual sigue afectando al consumo de los hogares espaioles, con una disminucién del 1,3% entre el primer trimestre de 2023 y el trimestre
anterior. Las exportaciones contintian exhibiendo un rendimiento trimestral al incrementarse un 5,8% entre el primer trimestre del 2023y el trimes-
tre anterior, con lo cual el desempefo anual entre el primer trimestre de 2023 y 2022 se traduce en 10,2% manteniendo un superavit comercial. Se
espera que el impacto de los fondos europeos influya en la inversion y que se mantengan niveles de inflacién mas estables en comparacién con los que
se registraron en el 2022.

El desempefio de ambas economias estd siendo mejor de lo esperado en términos de actividad econémica. Como se puede observar, en el cuadro de
previsiones se presentan las estimaciones realizadas en el Gltimo nimero del Loyola Economic Outlook (primavera 2023), se espera que la economia
espafiola presente un crecimiento de 1,8% para el 2023 y de 1,9% para el 2024, mientras que el PIB de la comunidad andaluza sigue la misma tenden-
ciapara 2023 con 1,8% de crecimiento, mientras que en 2024 se vaticina un descenso de 1,3%.
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Cuadro macroecondémico 2023-2024 para Espana y Andalucia

tJr)
e

- Espaiia gf o Andalucia

PIB (% variacion) 1,8 1,9% 1,8% 1,3%
Ocupados s/EPA (% variacion) 1,6 1,7% 2,5% 2%
Tasa de paro (% poblacién activa) 12,6 % 12,1 % 18 % 17 %
IPC (% variacién interanual) 3,4 % 1,9% 3,6% 2%

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (primavera 2023).

En cuanto al empleo, se espera un crecimiento de 1,6% y 2,5% en 2023 para Espafa y Andalucia respectivamente, y de 1,7% y 2,0% en el 2024. Esto
se traduce en una tasa de desempleo del 12,6% en Espafa en 2023 y del 12,1% en 2024, mientras que para Andalucia se estima una tasa del 18% en
2023y del 17% en 2024. En resumen, en términos de ocupados, se siguen mostrando signos de recuperacion de empleos, pero, por otro lado, las tasas
continuaran siendo de dos digitos, indicando que alin no se estan generando suficientes empleos para reducir el nivel de paro a menos de dos digitos,
manteniendo de esta forma tasas de paro por encima del 12% para Espanay cerca del 18% para Andalucia.

Por otro lado, la inflacion mantiene un crecimiento menor al que se registré a mitad del 2022, alcanzando una variacion interanual del 3,2% en mayo.
Por lo que se espera que en 2023 y 2024 la inflacién continue con la tendencia a la baja, alcanzando un promedio anual del 3,4% en 2023y 1,9% en 2024
para Espanay 3,6%y 2% para Andalucia.
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ECONOMIA ONUBENSE

incia

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la prov
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del IECA.
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@ iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
(2013 =100) @ ANDALUCIA @ HUELVA
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del IECA.
(Datos ajustados de efectos estacionales y calendario)

Labateriade indicadores de actividad econdmica que habitualmente son empleados para analizar la evolucién de laeconomia onubense permiten extraer
algunas claves significativas:

o La creacion de Sociedades Mercantiles en Andalucia se mantiene bastante estable y con ligeros incrementos desde septiembre de 2022. Por su
parte, la provincia presenta un comportamiento irregular con constantes subidas y bajadas. De junio a septiembre de 2022 presenté una tendencia
decreciente y creciente de septiembre hasta principios de afo, experimentando en febrero un nuevo descenso y volviendo a aumentar en marzo.

La matriculacién de vehiculos contintia con una tendencia negativa iniciada desde mediados de 2018. A lo largo del afio 2022 su tendencia ha sido
bastante irregular producto de la escasez de componentes y de los cambios de habitos de consumo. En términos comparados, Andalucia presenta
un mejor comportamiento que la provincia. No obstante, en ambas economias, los niveles se siguen manteniendo alejados de los registrados en afios
anteriores a 2020. Su evolucion, también puede estar viéndose afectada por el incremento del precio de los carburantes, los tipos de interés de la
financiacién y el panorama de incertidumbre econémica.

El indice de Confianza Empresarial perdido durante el afio 2020 a causa de la pandemia se recuperd en el afio 2021 volviendo a niveles similares
prepandémicos. La evolucién de este indice durante 2022, tanto para Andalucia como para la provincia, ha sido irregular producto de la incertidum-
bre generada por la invasion de Rusia a Ucrania y la explosion de la inflacion. A cierre del afio 2022 ambas economias registraron una disminucion.
Sin embargo, los dos primeros trimestres de 2023 reflejan una tendencia creciente y una senda de recuperacion que parece mantenerse. Aunque la
tendencia en ambas economias es bastante similar, en términos comparados Andalucia muestra un comportamiento mejor que la provincia.
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Sector turistico

EVOLUCION DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y HUELVA
PERNOCTACIONES (% RESPECTO AL MISMO MES DE 2019)

@ ANDALUCIA @ HUELVA
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

e Las pernoctaciones totales para Andalucia y para Huelva siguen recuperandése. Las pernoctaciones andaluzas estan presentando una tendencia
estable desde abril del pasado afio mientras que la evoluciéon de Huelva ha sido algo mas irregular presentando subidas y bajadas. Concretamente

tuvo una senda de crecimiento durante los meses estivales, seguida de un descenso significativo en el tltimo trimestre del afio 2022. En el mes de
enero se refleja un repunte importante aunque no ha conseguido mantenerse en los meses de febrero y marzo.

e En Andalucia, tanto el turismo internacional como el nacional se muestran recuperados y han vuelto a los niveles prepandemia manteniendo una
tendencia estable. Por su parte, en Huelva, se observa claramente la estacionalidad de los meses de verano al tratarse de una provincia costera.

Aproximadamente el 70% de las pernotaciones de la provincia son nacionales (Andalucia y resto de Espafna) mientras que el 30% restante proceden
del turismo internacional (UE, Reino Unido y resto del mundo).
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DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN ANDALUCIA
(N° DE TURISTAS)
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DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN HUELVA
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Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

e Elcierre de afio 2022 mostro un descenso de las exportaciones (668,49 millones) respecto al trimestre anterior (752,58 millones). No obstante, si-
gue siendo superior al registrado para el mismo periodo del afio 2019 (498,07 millones). En el primer trimestre de 2023 han aumentado nuevamente
(706,97 millones).

e Por su parte, las importaciones se han mantenido sin variacion en el tercer y cuarto trimestre de 2022 (1.346 millones) registrando una disminu-
cion en el primer trimestre de 2023 (1.030,77 millones).

e La provincia de Huelva presenta saldo comercial negativo desde el tercer trimestre del afio 2020 dado que las importaciones son superiores a las
exportaciones. Si bien este saldo ha disminuido desde diciembre de 2022 (-657,51 millones) a marzo de 2023 (-323,81 millones).
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE HUELVA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos publicados en la Gltima Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en Huelva fue de 198,8 miles de ocu-
pados en el primer trimestre de 2023, una cifra ligeramente superior a la registrada en el trimestre anterior (190,2 miles de ocupados) y similar a
la registrada en el mismo trimestre del afo anterior (197,7 miles de ocupados). Estas cifras ponen de manifiesto una tendencia bastante estable y
positiva, capaz de hacer frente a la adversidad de la situaciéon econémica actual.

1 Los datos mostrados incluyen a los ocupados afectados por ERTESs, que, debido a uso bastante reducido por ser una medida excepcional definida en tiempos de pandemia, no se diferencia en la

informacion aportada.
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o Elligeroincremento del niimero de ocupados en la provincia de Huelva ha conseguido impactar positivamente en la tasa de desempleo, que se situd
en 18,1% de la poblacion activa en el primer trimestre de 2023 disminuyendo respecto de la registrada en el trimestre anterior (21,8%). La tasa de
desempleo en la provincia ha tenido un comportamiento bastante irregular durante el aflo 2022 aunque inferiores a las registradas en los dos ulti-
mos trimestres del afio 2019.

e Por su parte, Andalucia presenta una tasa de desempleo superior a la de la provincia (18,3%). Tras dos trimestres consecutivos, tercer y cuarto tri-
mestre de 2022 en el 19%, la tasa ha disminuido en el primer trimestre de 2023 situdndose en 18,3%. Se trata del valor mas bajo registrado desde el

ano 2015

o Los datos reflejan una clara tendencia descendente de la tasa de desempleo en Andalucia y un comportamiento irregular en la provincia, aunque
también con tendencia decreciente. Esto denota una importante recuperacion de sectores productivos como el turistico.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.
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o Afiliacion a la Seguridad Social

La afiliacion ala seguridad social muestra una tendencia al alza préxima a estabilizarse en los Ultimos meses. En febrero del presente afio, se registra-

ron 230.090 afiliados medios. En abril, se contabilizaron un total de 230.340 afiliados medios, cifra bastante similar en ambos meses. La evolucion de
los afiliados a la seguridad social presenta una tendencia creciente en ambas economias.

] EVOLUCION DE LA AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL
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Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.
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Precios

o indice de Precios al Consumo

|!|||| iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO GENERAL Y POR COMPONENTES (CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)

Enla provincia de Huelva, la inflacién se ha mantenido en el 6,8% en los meses de diciembre de 2022 y enero de 2023. En febrero experimentd
un leve incremento situdndose en el 7% y en marzo, una disminucion bastante significativa hasta situarse en el 4% (frente al 10,9% de marzo de
2022). Desde julio 2022 ha ido disminuyendo de forma considerable pasando del 11,6% registrado al 4,8% actual. A pesar de esta importante
disminucion, la inflacion sigue siendo el principal factor negativo de la actual situaciéon econémica.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.

Si bien, en los ultimos meses el incremento del IPC se explicaba en gran medida por la subida del precio de los productos energéticos (reflejada

en los componentes (1) vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles y (2) transporte), actualmente parecen ser los alimentos y bebidas
no alcohdlicas el componente que mas contribuye a las tendencias inflacionarias actuales.

En cualquier caso, la moderacion de los costes energéticos explica en gran medida la disminucién en la tasa de crecimiento del IPC interanual
en los ultimos meses, aunque no consiga compensar del todo a causa del incremento de la cesta de la compra.



economistas-huelva.com economistas

Colegio de Huelva
Cooperativas Constituidas

e Evolucion de sociedades cooperativas constituidas segtn clase Huelva.

|!|||| EVOLUCION DE SOCIEDADES COOPERATIVAS CONSTITUIDAS SEGUN CLASE

Por su parte, las cooperativas ganan importancia en el terreno empresarial, y es cada vez mayor el nimero de creacion y transformacién de empresas
bajo este modelo. En Espaiia se han convertido en una de las salidas para la organizacion y dinamizacién de las economias regionales. En Andalucia para
2022 se han constituido 456 cooperativas, convirtiéndose en la primera fuerza del modelo de cooperativismo a nivel nacional, agrupando el 30% de
estas, de las cuales Huelva aporta el 3% de sociedades cooperativas.

50%

2016 2 017 2018 2 019 20202 021 2022

mmmm Coop. Trabajo Asociado
mmm Coop. Consumidores y usuarios
mmm Coop. Vivienda

Coop. Agraria

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.

En la provincia de Huelva la evolucion en el nUmero de sociedades cooperativas constituidas ha presentado una tendencia irregular. En el afio 2016
registraba una tendencia decreciente mientras que desde el afio 2017 hasta el 2019 la tendencia fue positiva. Como se puede predecir, en el periodo
de pandemiay postpandemia (afios 2019 a 2021), el nimero se redujo, siendo el mas resentido el afio 2021 respecto al periodo anterior. Sin embargo,
en el ano 2022 ha reportado 15 cooperativas constituidas. Las cooperativas de trabajo asociado estan representadas principalmente por el sector de

servicios, siguiendo la estructura de la comunidad auténoma con 9 de las 3 registradas en 2022, las que corresponden al 3% de las cooperativas de
servicios andaluzas.
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BEH)?
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

2 Elaboracién del indice BEH: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacion provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referencia y la fecha de publicacién sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacion 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el cuarto trimestre de 2019 (2019T4) y se ha calculado la puntuacién de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucién relativa del indicador en cuestién. Por
ultimo, la obtencién del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.
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Valor del indice para 2023T1

e En2023T1, el valor del indice BEH se situ6 en 107,0 para Huelva (frente al 103,2 de 2022T4),y en 104,0 para Andalucia (frente al 103,4 del trimes-
tre anterior). Estos valores confirman un crecimiento para la economia onubense y para la andaluza.

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econémicos de Huelva mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior con excepcion de las
Pernoctaciones. El indicador que registra el mayor incremento relativos es Sociedades Mercantiles Constituidas seguido de las Sociedades Mercantiles
Constituidas.

¢ Todos los indicadores se encuentran por encima de los niveles prepandemia, con excepcién del indice de Confianza Empresarial y, especialmente, las
Pernoctaciones, que se encuentran aiin por debajo de los niveles prepandemia

Avance para 2023T2

Los indicadores econémicos disponibles hasta el momento de Huelva y Andalucia registran tendencias hacia un menor dinamismo para Andaluciay hacia
un mayor dinamismo para Huelva. El valor provisional para el indice se sittia en 95,9 para Andaluciay 116,3 para Huelva. El avance del indice para Anda-
lucia registra un descenso mientras que para la provincia registra un aumento con respecto al primer trimestre de 2023. En el caso de Andalucia puede
deberse al peor comportamiento de las pernoctaciones y al estancamiento de la matriculacién de vehiculos y en el de Huelva al buen comportamiento de
los afiliados a la seguridad social.
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Indicadores Huelva
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE HUELVA

Estimaciones de PIB provincial

De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento del PIB de Huelva pudo incrementarse un 1,9% en el primer trimestre de 2023, un nivel considera-
blemente superior al de la comunidad auténoma.

En términos interanuales, el PIB onubense seria de un 5,6% en el primer trimestre del 2023, 4 puntos porcentuales superior que el crecimiento estimado
para el cuarto trimestre de 2022.

CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB (%)?

2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023

T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1
Andaluciall 0,2 -5,2 -16,3 14,5 0,1 -0,2 18 2,7 28 -0,4 1,7 0,6 0,5 0,7
Huelva W -02 -83  -246 22,3 -0,5 -0,9 2,0 32 31 -1,94 18 0,7 ldl 1.9

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

En términos de empleo, la provincia ha mostrado tasas de crecimiento en el nimero de ocupados que reflejan una recuperacion en el mercado laboral.
En este sentido, el cierre de la tasa de paro estara por debajo del horizonte del 20% en 2023y 2024.

Las estimaciones de PIB trimestral para Huelva se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacién econémica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econémicas

Los datos mas recientes de empleo, inflacion y actividad econémica sugieren que las proyecciones para el aiio 2023 se han ajustado a la baja, comparado
con 2022. En otras palabras, el crecimiento del 2023 y 2024 sera moderado en comparacion con el 2022 (ver cuadro macroeconémico).

Jiﬁi‘r\‘%’f 5/ L . .

Ly Cuadro macroeconémico para la provincia de Huelva
PIB (% variacién) 5.2% 43 % 6,7 % 2.2% 1,5%
Empleo (Ocupados / EPA, % variacién) 30% 49 % -6,2% 1,8% 1,9%
Tasa de paro (% poblacién activa) 20,1% 17,4 % 16,9 % 16,3 % 14,8 %
IPC (% variacién interanual) 3,1% 9.2% 42 % 43% 2,6%

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Segun las Ultimas proyecciones, se espera que el PIB de la provincia de Huelva aumente un 2,2% en 2023 y alcance un 1,5% en 2024. Es importante notar
que la estimacion del PIB de Huelva se encuentra por encima de las previsiones para Espafa y Andalucia para 2023. En 2024, el crecimiento del PIB se-
guira siendo superior al nivel de Andalucia (1,5% vs 1,3%), pero sera inferior al nivel de la economia espafiola (que estimamos estar alrededor de un 1,9%).

La disminucion de la economia de Huelva se puede atribuir a varios factores, incluyendo un ligero cambio en la tendencia de la actividad econdmica des-
pués de la recuperacion de la pandemia de la COVID-19, asi como a los efectos negativos provocados por la guerra entre Rusia y Ucrania.
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4 /\3"’{:‘,‘{. TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE HUELVA*
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

* (p): prevision.

El comportamiento del mercado laboral para el 2023 se sittia en 1,8%, con una tendencia a la baja con respecto al 4,9% registrado en 2022. En 2024 se
estima que la ocupacion crezca un 1,9%. En cuanto al paro, nuestras estimaciones nos indican que seguira una tendencia a la bajay alcanzara en 2023 un
promedio anual del 16,3%, mientras que en el 2024 el paro descenderd a 14,8%. Niveles, en ambos casos, inferiores a lo que se espera para Andalucia.
Por ultimo, las estimaciones sugieren que la efectividad de la politica monetaria del BCE esta siendo efectiva en controlar el nivel de los precios. En espe-
cifico, nuestras estimaciones nos indican que la inflacién alcanzara un 4,3% en 2023y un 2,6% en 2024.
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En relacién con la informacién expuesta anteriormente se puede llegar a las siguientes conclusiones:

Conclusiones

Los indicadores mas relevantes para medir la actividad econémica de la provincia han mostrado w7
una tendencia al alza después de haber experimentado una desaceleracion provocada por la

pandemia de la COVID-19 y las irregularidades en el mercado provocadas por las tensiones

geopoliticas y el escalonamiento de la inflacién. El sector del turismo se ha estado recuperando A
gradualmente a lo largo del 2022, sin embargo, tanto la confianza de los empresarios y, espe-
cialmente, las pernoctaciones se encuentran por debajo de los niveles prepandemia. El resto
de los indicadores se encuentran por encima de los niveles registradores con anterioridad a la
pandemia.

En cuanto al comportamiento del mercado laboral, se estima una disminucién en el nimero de
ocupados parael 2023y el 2024 después de haber experimentado un crecimiento del casi el 5%
enel 2022. En estalinea, la tasa de paro se situara por debajo del nivel del 20% en 2023y 2024.

De la misma forma, se estima que la inflacién en Huelva alcanzara un promedio anual del 4,3% en
2023y del 2,6% en 2024, pero considerablemente inferior al 9,2% registrado en 2022. A pesar de
ello, la inflacién seguira siendo un factor determinante para el crecimiento de la actividad econé-
mica de la provincia.
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